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SINTESE DOS RESULTADOS

Y Dezembro
de 2023

Indicadores de Confianca
e Incerteza do FGV IBRE

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado
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Temos novidades para voceé!!

Nosso material esta de cara nova e segue
COM NOVOS recursos interativos

Abaixo, seguem algumas instru¢does para ajuda-lo(a) a navegar pelo material
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Use as setas para Indicacao de
a havegacao do interacao na tela,
material cligue para ver mais
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Confian¢a do Consumidor
interrompe sequéncia de quedas;
Empresarial fecha o ano em baixa

O resultado de dezembro da confianca empresarial
reforca o movimento de desaceleracdo da atividade
econdmica para o final de 2023, influenciado apenas
piora das expectativas para os proximos meses.

A confianca do consumidores, que também perdia
félego nos ultimos meses, subiu em dezembro,
influenciado exclusivamente por uma reavaliacao das
perspectivas para os proximos meses. A insatisfacao em
relacdao ao momento atual, no entanto, permanece no
radar dos consumidores.

Clique nos cards abaixo para saber mais sobre os assuntos

prectativas e \

percep¢ao sobre
situacao atual dos
empresarios andam
de lado em
dezembro
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Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados
Eixo direito: diferenca, em pontos, entre os indices
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Indulstria mostra boa recuperacao apds ano dificil

Indices de confianca setoriais, dessazonalizados
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A confianca da Industria atingiu o
melhor resultado desde outubro de
2022. Em dezembro, a confianca do
setor subiu em 2,6 pts., a maior alta
em um Unico més no ano.

Construcao e Comércio ficaram
relativamente estaveis, apesar de
estarem em niveis diferentes, com
seus indices de confianca situando-se
em 96,0 e 87,5 pontos,
respectivamente. Para o segundo, o
desempenho foi aquém do esperado
para o periodo marcado pelas vendas
de fim de ano.

Servicos observou a quinta queda
consecutiva de seu indice, recuando
2,4 pontos, em dezembro, para 92,0
pontos. O resultado reflete,
principalmente, a piora das
perspectivas dos empresarios do setor
sobre o futuro.



Consumidores: 2023 se encerra com saldo positivo " FGV IBRE
para as perspectivas para os proximos meses
ISA e |IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos
ISA-C IE-C
150 f (eixo da direita) indice d | 40
Dif. entre IE e ISA (eixo da direita ——Indice da Situagao Atua
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O resultado positivo, porém timido, da confianca 10 10
foi influenciado pela combinacao entre a melhora 100 N IJ\ /\/ 0
das perspectivas para os proximos meses e piora
das avaliacdes sobre a situacdo corrente. 90 10
80
A melhora das expectativas, em dezembro, -20
interrompe a sequéncia de quedas iniciadas em 70
setembro e foi disseminada em quase todas as 60 -30
faixas de renda, com destaque para as familias de
s em 50 -40
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dos juros e da inflacdo, em 2024, sao alguns dos
fatores gue motivaram esse cenario.




Melhora da confianca é sentida N’ FGV IBRE
por ambas as faixas de renda

Média das faixas de renda baixa e alta*. Indicadores
dessazonalizados; diferenca entre as média no eixo a direita.

150 Dif. entre as faixas mais baixas e mais altas (eixo a dir.) 30 Entre as faixas de renda, a

140 Média entre as faixas mais altas confian¢ca dos consumidores de
Média entre as faixas mais baixas 20 menor poder aquisitivo (com

130 renda até R$ 2.100,00) subiu 1,9

120 pts., recuperando 55% das

10 T .
perdas dos ultimos dois meses,

influenciados principalmente
100 0 por melhores perspectivas em
90 relacdao ao futuro.

110

80 . .
Para os consumidores de maior

0 20 poder aquisitivo (com renda
60 superior a R$ 4.600,00) a
confianca subiu 1,1 ponto, em

50 -30 .
sua segunda alta seguida.
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* Faixas mais baixas — renda familiar mensal até RS4,6 mil; Faixas mais altas — renda familiar mensal acima de R$4,6 mil



Incerteza: IIE-Br finaliza o
ano em patamar favoravel

Indicador de Incerteza do Brasil (IIE-Br) em
pontos e médias em diferentes periodos

A gueda do indicador de incerteza, em
dezembro, foi influenciada majoritariamente
pelo componente de Midia, enquanto o
componente de Expectativas, que mede a
dispersao das previsdes para algumas variaveis
econdmicas, subiu ligeiramente.

O resultado é reflexo da combinacao de um
quadro econdmico resiliente, apesar dos sinais
de desaceleracado, e de menores ruidos politicos
e fiscais no pais, para esse fim de ano.

Para 2024, ainda ha espaco para a queda da
incerteza que dependera, ndo so da
continuidade de resultados positivos para a
economia, mas do dialogo colaborativo e
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IIE-Br

107,0 3,4

Dez 2023 Var. na
margem (pts.)

Pandemia
Covid-19
210,5 (abr/20)

Brasil perde grau de
investimento

Internacional 136,8 (set/15)
132,4 (out/08) ’

Crise Financeira

produtivo entre os diferentes setores. & N
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Outras
Informacoes




Servicgos: Resultados do
ultimo trimestre do ano
sugerem desaceleracao

do setor...

Média dos indices de confianca
setoriais por trimestre,
dessazonalizados

O resultado de dezembro reforca a
perda de félego do setor de servicos
nos ultimos meses do ano. O quarto
trimestre terminou com queda de
3,5 pontos na confianca em relacao
ao anterior, e foi difusa entre os
principais segmentos, com excecao
a Outros Servicos, que melhorou
ligeiramente no trimestre.
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... apesar disso, na comparacao interanual ha sinais positivos
Diferenca em pontos do indice de Confianca entre dez/22-dez/23, dessazonalizados

Diferenca em pontos do indice de Confianca entre dez/22-dez/23

Servicos prestados as Familias,

Familia I 2,2 segmento de maior valor adicionado
do setor, tem o melhor resultado
Outros 00,2
quando comparado com dezembro
Profissionais B 1 6 de 2022, seguido por Profissionais e
Transportes.
Servicos -0,2 i
Informacdo e Comunicacdo foi o
Transportes . 11

unico setor que perdeu o félego ao

Informagio e Comunicaio -5, NG longo do ano apos ser o segmento
menos influenciado pela pandemia.

-6,0 -5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0




WY FGV IBRE
Industria: expectativas futuras dos empresarios do setor

mostram reducao do pessimismo
Indicadores dessazonalizados
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Industria: Reducao de estoques indesejados segue em queda
pelo quarto més consecutivo e impulsiona melhora na confianca

Indicadores dessazonalizados

130

103,9

91,6

120

110

100

90

80

70

60

€¢/zap
€2/19s
ge/unl
€g/iew
¢t/79p
°e/1es
ze/unl
cz/ew
1¢/z9p
12/19s
Tz/un!
Tg/4ew
0z/zep
0t/1es
oz/un!
0g/Jew
6T/29p
6T/10s
61/unl
6T/4ew
81/z9p
8T/19s
gr/unl
8T/Jew
LT/Z9p
LT/3s
LT/un(
LT/lew
9T/z9p
91/19s
9t/unf
9T/Jew
qT/z9p

Demanda Total

Nivel de Estoque




. . .. . v
Demanda insuficiente de Bens Essenciais continua NTFGV IBRE

crescendo como fator limitativo para o comércio
Dados em % e médias moveis

40,0 )
Para empresas de Demais Bens,

36:1 Demanda Insuficiente ja é o
fator limitativo mais apontado e
também segue em alta.
30,0
Bens Essenciais: Hiper e
24.5 supgrmercac_zlos; Alimentos e
bebidas; Artigos farmacéuticos,
medicos e perfumaria;
20,0
Demais Bens: Veiculos, motos e
pecas; Material para construcao;
Combustiveis e lubrificantes;
Tecidos, vestuario e calcados;
10,0 Moveis e eletrodomeésticos;
dez/21 jun/22 dez/22 jun/23 dez/23 Material de escritorio e
informatica; Artigos culturais;
- Demanda insuf. - Bens essenciais Demanda insuf. - Demais bens Outros varejistas;
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18,0
Consumidores: 160 | MEEOSES -
Proporcao de pessoas 140 | Alta
Neut
usando poupanca para po | e 12,0
quitar despesas 100
correntes volta a subir
» - - 8,0
apos atingir patamar
baixo em novembro &0
4,0 4,0
Uso de recursos da poupanca para '
quitar despesas correntes em 20 _ _
meédias moveis trimestrais (em %) 0.0 Muito baixa
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Indices da Situacido Atual e de
Expectativas em dezembro

Dados dessazonalizados, dados em pontos

QU*FGV IBRE

Situagao Atual Expectativas
empresarial |, ©5.8 indistri 2
Jstri 94,7
consiruo | o
Consumidor a2
0
70 75 80 85 90 95 100 0 20 40 60 80 100
BMdez/23 m®mnov/23 Bdez/23 mnov/23
No setor produtivo, a percepcao sobre a situacao Expectativas melhoram na Industria e no
atual melhorou na Industria, puxando positivamente o Comércio e pioram em Servicos. Construcio,
resultado empresarial, dado a piora em Servicos, que se manteve estavel, continua sendo o setor
Construcao e Comércio. Entre os consumidores, o cujos empresarios estdo menos pessimistas.

ISA-C recuou pelo terceiro més seguido.
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Na ponta, |'m peto Emprego Previsto Industria Servi¢os Comércio Construgao Empresarial Consumidor

de contratag¢oes out/22 07 153 26,1

pelas empresas nov/22 6,7 7,2 5,4 12,3
dez/22 1,7 7,7 11,8 12,9 7,1 17,3

aumenta em todos

os setores exceto fev/23 1,3 7,0 8,2 14,0 5,2 15,6

na Construcgcao mar/23 o6 50 86 12,6 64 14,8
abr/23 3,3 4,8 8,6 11,0 5,8 17,0

Impeto de Contratacao mai/23 5,2 7.3 7,0 14,2 7,5 24,8

(empresas) e de Expectativas jun/23 7,0 9,2 12,6 11,5 11,1 26,8

com o Mercado de Trabalho ,

(consumidores), saldos de jul/23 i - o 4 109 273

respostas (*), em pontOS, com ago/23 8,7 9,3 10,2 11,8 10,3 25,1

ajuste sazonal; set/23 4,0 12,4 8,0 18,1 10,1 23,6

E d | h out/23 0,7 9,2 4,2 15,7 7,1 14,0

m verde e vermelho os
melhores e piores resultados, nov/23 37 79 6,0 18,5 71 “
respectivamente, nos ultimos dez/23 6,4 10,7 15,7 15,4 10,7 15,1

15 meses;
*Proporcao de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir
emprego menos a proporcado dos que preveem diminuicdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir
emprego nos meses seguintes.
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Saldo de Emprego é positivo entre os setores, com

desaceleracdao, em dezembro, para Servicos

CAGED - dados até nov/23;
Saldo do Indicador de Emprego: Indicador de Emprego Previsto (mm3) - 100.
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Em %

Nivel de Utilizacao da Capacidade da Industria
e de Servicos seguem estaveis em dezembro

Indicador dessazonalizados

90
84,6

85
75 /7

70

65

60

55

——NUCI - Industria  ===NUCI - Servigos

QU*FGV IBRE

O Nivel de Utilizacdao da
Capacidade Instalada da
Industria subiu 0,3 p.p. no Més,
e de Servicos, 0,2 p.p.
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Barometros

Economicos Globais
Mantém tendéncia de alta
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Barometros em alta pelo sexto més seguido

Indicadores em ponto, dados dessazonalizados

150
140 Os Barbmetros Globais registram
130 a sexta alta seguida terminando
120 0 ano em nivel superior ao de
110 n”\/‘ 12 meses atras. Os resultados
100 V/W \/\m//\\ /JN"\-\ sinalizam continuidac;le de uma
90 e \\\ fase de aceleracao, ainda que

80 \[‘/ lenta, do crescimento mundial ao
70 longo do segundo semestre. O

60 Barometro Coincidente ainda

50 | gira abaixo dos 100 pontos

40 enquanto o Antecedente se

30 consolida em patamar superior

§§O\S)Q\Q(o§§§§§§§§§§§§§§O§§§§§§§) ao nivel neutro.
T I P I PRI I HPIFLY I HIFPLECY I HpIFPLY

——Coincidente Antecedente

Fonte: KOF, ETH Zurich e FGV IBRE
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Evolucao recente dos Indices
de Confianca do FGV IBRE

W”FGV IBRE
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Evolucio dos indices de Confianca N FGV IBRE
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

Periodo Indilistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor

Diferenca em pontos no ano, em relacdo a dezembro do ano
anterior (acumulado do ano)

Periodo Indistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor

set/23 -0,4 -0,5 -1,6 2,2 -0,7 0,2
out/23 -0,2 -1,6 -3,0 -1,8 -1,2 -3,8
nov/23 1,9 -0,9 -2,7 -0,1 -1, -0,2
dez/23 2,6 -2,4 0,2 -0,2 -0,6 0,7

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao
trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Indistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor

set/23 -2,3 4,7 50 2,8 3,4 9,0
out/23 -2,5 3,1 2,0 1,0 2,2 52
nov/23 -0,6 2,2 -0,7 0,9 1,1 5,0
dez/23 2,0 -0,2 -0,5 0,7 0,5 5,7

Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do
ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Indlstria Servicos Comércio Construg¢do Empresarial Consumidor

1°Trim. 23 -0,5 -4,9 -5,6 -3,2 -3,8 1,5

2° Trim. 23 0,6 3,9 3,2 0,3 2,7 33

32 Trim. 23 -2,4 3,4 4, 2,0 1,9 7,1
4 ggm' 15 -3,5 -5,0 -0,2 -2,3 -2,9

set/23 -8,9 -4,9 -8,9 -3,7 -7,3 7,5
out/23 -4,9 -3,8 -8,1 -4,6 -5,3 4,2
nov/23 0,4 0,7 -0,7 0,6 0,3 7,2
dez/23 2, -0,1 -0,7 0,7 0,5 53
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Evolucao dos indices de Situacio Atual NTFGV IBRE
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos no ano, em relacdo a dezembro do ano
anterior (acumulado do ano)

Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

i‘:‘:ﬁi?g Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor EPTe‘::iz?: Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor
set/23 1,2 0,6 -0,4 1,9 0,9 1,8 set/23 -4,1 4,8 5,5 -0, -0,7 12,3
out/23 1,2 0,2 -2,0 -1,9 0,3 -0,7 out/23 -2,9 5,0 3,5 -2,0 -0,4 1,6
nov/23 2,4 -2,2 -2,8 0,0 0,7 -0,4 nov/23 -0,5 2,8 0,7 -2,0 0,3 11,2
dez/23 1,4 -0,2 -3,9 -0,4 0,3 -1,7 dez/23 0,9 2,6 -3,2 -2,4 0,6 9,5
Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao trimestre Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do ano anterior
anterior (com ajuste sazonal) (sem ajuste sazonal)
EPT:,?:?: Indistria Servicos Comércio Construgcdo Empresarial Consumidor i’:‘e‘::;?: Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor
1 Trim. 23 -15 -4,5 -9,1 -3,3 -6,0 -1,3 set/23 -11,2 -2,7 -9,0 -1,2 T 9,7
2° Trim. 23 O,] 3,2 7,6 -1,0 2,2 2,2 out/23 -5,5 -0,6 -8,1 -4,0 -4,4 7,7
3° Trim. 23 -3,4 32 3,5 1,9 1,2 7,5 nov/23 1.3 0,2 -0,2 -2,4 03 A
4 ggm' 3.8 1,2 -6,6 -0,5 1,4 1,2 dez/23 09 2,6 2,8 2,4 0,6 9,2




Evolucao dos indices de Expectativas
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacdo ao més anterior

QU*FGV IBRE

Diferenca em pontos no ano, em relacdo a dezembro do ano
anterior (acumulado do ano)

i‘:‘:ﬁi?g Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor
set/23 -2,0 -1,6 -2,7 2,4 -2,1 -0,9
out/23 -1,6 -3,3 -3,8 -1,6 -3,5 -5,8
nov/23 13 0,6 -2,7 -0,1 -1,4 -0,1
dez/23 3,8 -4,8 4,3 -0,1 0,3 2,5

Diferenca em pontos da média trimestral
trimestre anterior (com ajuste sazonal)

em relacdo ao

EPTe‘::iz?: Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor
set/23 -0,4 4,6 4,4 55 52 6,4
out/23 -2,0 13 0,6 3,9 17 0,6
nov/23 -0,7 1,9 -2,1 3,8 0,3 0,5
dez/23 3,1 -2,9 2,2 3,7 0,6 3,0

Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do ano
anterior (sem ajuste sazonal)

EPT:,?:?: Indistria Servicos Comércio Construgcdo Empresarial Consumidor
12 Trim. 23 0,5 -5,2 -1,9 -2,9 -1,6 -1,5
2° Trim. 23 1,1 4,5 -1,5 1,5 4,7 3,9
32 Trim. 23 -1,4 3,6 4.8 2,1 0,6 6,5

4 ggm' -0,8 5,7 -35 0,1 -5,5 -5,5

i’:‘e‘::;?: Indiistria Servicos Comércio Constru¢do Empresarial Consumidor
set/23 -5,9 -6,9 -6,7 -5,9 -6,7 5,5
out/23 -4,1 -6,8 -6,6 -4,9 -6,0 1,6
nov/23 -0,4 1,2 -1,1 3,7 0,3 4,0
dez/23 3,1 -2,8 17 3,8 0,6 2,2




Confianc¢a
Empresarial em
nivel baixo

Dados dessazonalizados.
Aqguecimento da confianca por
tonalidades, da mais fraca a
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Confianca empresarial

Publicacao mensal da FGV IBRE
- Instituto Brasileiro de Economia

Diretor do IBRE
Luiz Guilherme Schymura de Oliveira

Vice-Diretor
Vagner Laerte Ardeo

Superintendente de Estatisticas Publicas
Aloisio Campelo Jr.

Coordenadora das Sondagens
Viviane Seda Bittencourt

Responsavel por analise e divulgacao
Aloisio Campelo Jr.

Equipe Técnica
Carlos André Alzemand

Atendimento a imprensa:
Insight Comunicacdo (21) 2509-5399 / assessoria.fgv@insightnet.com.br

Central de Atendimento do IBRE:
(21) 3799-6799 / ibre@fgv.br / portalibre.fgv.br
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Expectativas e percepc¢ao sobre
situacao atual dos empresarios

andam de lado em dezembro

ISA e IE empresariais dessazonalizados,
em pontos

Apesar da mesma variacdao em dezembro, os
indice-componentes do ICE situam-se em
niveis bem diferentes.

O Indice de Expectativas Empresarial (IE-E)
ficou relativamente estavel, subindo 0,3 ponto,
para 88,5 pontos, e interrompendo a sequéncia
de trés quedas seguidas. Com o resultado, o IE-
E ainda esta proximo do menor nivel do ano,
registrado em janeiro (86,0 pts.).

O Indice da Situacdo Atual Empresarial (ISA-E),
que também variou 0,3 ponto, chega a 95,8
pontos, acumulando uma alta de 2,2 pontos
desde agosto, o inicio do descolamento entre
os dois indices.

AU FGV IBRE
ISA-E IE-E
95,8 0,3 88,5 0,3
Dez 2023 mar\ézﬁr‘(apts_) Dez 2023 mar\;;}n(its_)
120
110
100
90
80
70
60
50
40
—indice da Situacdo Atual (ISA)  ——Iindice de Expectativas (IE)



Otimismo com o0 emprego
é sinal positivo nas

expectativas empresariais
Indicadores dessazonalizados

Os indicadores de Emprego previsto
e Tendéncia dos negocios seis
meses a frente mostram uma
sinalizacao positiva no final do ano
para o empresariado.

A Demanda prevista, no entanto, cai
pelo quarto més consecutivo,
acumulando perdas de 7,9 pontos
no periodo.

QU*FGV IBRE

EMPREGO PREVISTO DEMANDA PREVISTA TENDENCIA DOS NEGOCIOS

97,9 3,4 88,4 -0,2 90,6 1,6

Var. na Var. na Var. na

Dez 2023 margem (pts.) Dez 2023 margem (pts.) Dez 2023 margem (pts.)

110
105
100
95
90
85
80

AN USRI VA R (S O
6?/ 2 ,‘bO \Q ’bQo o\) sz &

e=——=Emprego (3m) e==Demanda(3m) =—=Sit. Dos Negdcios (6m)
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Saiba mais em www.portalibre.fgv.br
ou fale com um dos nossos consultores.
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