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"Rocky", um classico do cinema lancado em
1976, é a inspiradora histéria do boxeador amador
Rocky Balboga, interpretado por Sylvester Stallone, que
também escreveu o roteiro.

O filme €& um conto de perseveranca,
autoconfianca e a busca pelo "sonho americano",
marcado pela iconica cena de Rocky correndo pelas
escadas do Museu de Arte da Filadélfia ao som da trilha
"Gonna Fly Now".
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sim do quao forte vocé pode
apanhar e seguir em frente”

— Rocky Balboa
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Fonte: Bloomberg, Atualizado em 24/01/24
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Por que estamos usando Rocky como analogia para nossa carta do més? Pela imagem iconica da
resiliéncia norte-americana que Rocky Balboa representa: sempre subestimado, mas igualmente

determinado a vencer seus adversarios, mesmo quando sofre no inicio da luta.

* %%

Por anos escutamos a previsao que, inevitavelmente, os Estados Unidos cederiam sua hegemonia
a China no decorrer desse século. Entretanto, parafraseando Mark Twain, noticias da morte da economia

e do mercado norte-americano foram grandemente exageradas.

Ao longo dos altimos 12 meses, 0 mercado norte-americano se colocou cabeca e ombro acima de
seus competidores. Especificamente com relacao a China, o resultado foi um massacre: enquanto o S&P
500 sobe mais de 28% desde o inicio de 2023, atingindo novo recorde, seus equivalentes no mercado da

China e Hong Kong amargam pesadas quedas, ambos proximos a 20%.
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Fonte: Bloomberg, Atualizado em 30/01/24

O propulsor da performance norte-americana nesse inicio de ano foi novamente a Nasdag, que,
liderada pelo setor de semicondutores e algumas das grandes empresas de tecnologia, como Microsoft e
Meta, manteve performance distinta de seus pares de tecnologia chineses, que continuaram a amargar

uma queda de -7% em janeiro.
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Nessa carta cobriremos os efeitos que dados mais resilientes na atividade e inflacao,

particularmente nos Estados Unidos, tiveram na performance nao s6 da bolsa norte-americana, como

também nos principais ativos de risco em janeiro. Bem como as razdes pelas quais acreditamos que

nosso cenario de desinflacao e cortes de juros permanece central as nossas teses de investimento.

Juros mais resilientes em janeiro, com forca relativa do dolar

Durante o més de janeiro, a resiliéncia americana se mostrou em diversas frentes: ndo somente

no mercado acionario, como também na forca do ddlar e em taxas de juros mais elevadas quando

comparadas ao final de 2023.
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Fonte: Bloomberg, Atualizado em 29/01/24

Treasury 10 anos
Semanal, 1/jun/23 —jan/24
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Os dados econOGmicos norte-americanos mostraram resiliéncia durante janeiro, com vendas

fortes no varejo e pedidos de auxilio desemprego voltando para minimas historicas. Além disso, a inflacao

parou de surpreender para baixo.

Vendas no Varejo nos Estados Unidos
Bilhoes de Daolares, Mensal, Jan/22-Dez/23

Fonte: Reuters
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Fora as surpresas econémicas, membros do FED e do ECB também demonstraram uma postura
mais cautelosa com a inflagcao, fazendo o mercado mover sua expectativa de inicio do corte de juros de

marco para maio.
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Fonte: Bloomberg, Atualizado em 29/01/2024

A abertura de juros nos custou performance no més, uma vez que seguimos aplicados em taxas
em diversas geografias, principalmente no Reino Unido e na Australia. O efeito nas moedas emergentes
também foi relevante, e nos custou performance em moedas como o real e o rand sul-africano.
Ganhamos nas posicoes compradas em dolar contra moedas europeias, mas nao tanto como
esperavamos em virtude da resiliéncia da libra esterlina apos um print elevado de inflacao no Reino
Unido.

Variacao das moedas frente ao dolar entre 29/12/23 e 29/01/24
bps
Republica
México Colombia Brasil Africa do Sul Tcheca Pol6nia Chile

Fonte: Bloomberg, atualizado 29/01/24

-5,1

Importante mencionar que, em nossa concepcao, 0 movimento em juros nos parece de carater
corretivo, uma vez que nosso cenario de desinflacao, e consequente cortes de juros por parte do FED,
permanece intacto. Além disso, a geracao de empregos na economia americana deve desacelerar ao
longo dos proximos trimestres, conforme a contratagao reprimida em sadde e educacao diminua.
Kinea
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Contratacoes Payroll nos EUA

Nivel, Variacao Mensal
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Fonte: Bloomberg

Na parte curta da curva norte-americana, a precificacao atual ja sugere que o mais provavel é o
FED comecar seu ciclo de cortes apenas em maio e cortando 1,3% em 2024. Esse ja € um cenario menos
agressivo que iniciamos 0 ano, e em nossa concepcao justifica nosso posicionamento aplicado em taxas

em um cenario de desinflacao.

Inflacao, nacleo do PCE
Meédia movel de 3 meses, anualizada

7 -
6 4
= — Core PCE

— Meta
4 4
3 4

N A /\‘\ I~ A Vr\\

T NS ATY
0 I I I I I I I
-1 4
-2

abr-16 jul-17 out-18 jan-20 abr-21 jul-22 out-23

Fonte: Bloomberg

No Brasil, o destaque do més foi a divulgacao, por parte do governo, do plano “Nova Industria
Brasil”. Com ares de déja vu de Nova Matriz Econémica, o programa traz a exigéncia de contetudo local,
uso do BNDES e subsidios.

Tal anuncio reacendeu a preocupacao dos investidores com a sustentabilidade fiscal, o que levou
nossa moeda proxima ao patamar de R$ 5,00, em um movimento de depreciacdo muito pior que 0s
pares.

05 — Carta do Gestor — Rocky, o Lutador — Janeiro/2024



acesse kinea.com.br

BRL vs. Pares

Taxa de Cambio Nominal (100 = 24.out).
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Fonte: Bloomberg

Um olhar mais atento, contudo, pode atestar que se trata mais de fumaca do que de fogo.

O plano de R$ 250 bi de financiamento via BNDES até 2026 nao implica aceleracao no ritmo do
desembolso observado no ano passado. Adicionalmente, a maior parte dos financiamentos anunciados
seguirao via TLP, taxa de mercado, com recursos advindos do FAT e de captagoes externas. Ou seja,
acreditamos que a probabilidade de aportes do Tesouro no BNDES, o que implicaria aumento da divida

publica, baixa no horizonte visivel.

Desembolsos do BNDES
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Fonte: Ministério da Fazenda

Assim, apesar de vermos o risco fiscal crescente ao longo do mandato do presidente Lula*,
seguimos apostando que os riscos no curto prazo estao controlados. Nao vemos triggers claros para uma
guinada populista ja esse ano, como uma recessao, ou queda acentuada de popularidade — tendo em

vista que o desemprego e a inflagao estao baixos.

Nesse sentido, permanecemos comprados no real, uma vez que vemos o diferencial de juros

atrativos, com o inicio do ciclo de corte do FED nesse semestre.

Os juros locais pouco oscilaram no més, refletindo uma melhor performance dos juros
emergentes em relacao a abertura observada nas taxas norte-americanas. Em nossa visdo, isso & um

reflexo que o movimento dos juros globais no més nao foi causado por um processo de aversao ao risco.

*(vide carta “As confissdes de Santo Agostinho”)
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Fonte: Reuters, Atualizado em 26/01/24

Efeitos na bolsa global em janeiro

As bolsas globais refletiram o cenario de elevacao de juros e do dolar em graus diferentes,

dependendo da geografia e setor.

O setor de tecnologia dominou a bolsa norte-americana nesse inicio de ano. Apds consolidar
durante o quarto trimestre de 2023, enquanto setores mais ciclicos lideravam o mercado, as grandes
empresas de tecnologia voltaram a performar, lideradas principalmente pelos fortes resultados da TSMC,
a maior empresa de semicondutores do mundo, a qual ratificou crescimento advindo do mercado de

inteligéncia artificial. ]
Performance de Semicondutores
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Fonte: Bloomberg, Atualizado em 24/01/24 Fonte: Bloomberg, Atualizado em 24/01/24

Nao s6 a TSMC, mas o setor de semicondutores como um todo teve performance destacada
durante o més. Normalmente, esse setor apresenta forte correlacao com os ciclos da manufatura de
economia global, uma vez que semicondutores permeiam grande parte dos bens comercializados no

mundo.

Kinea
o
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Novas Encomendas X Retorno
Semicondutores em relacao a S&P 500
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Exportacao de Semi Condutores
Coreia do Sul

Bilhoes de USD, Ajustado Sazonalmente
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O comportamento desse setor, bem como das exportacoes asiaticas, parece corroborar nosso
cenario de recuperacao da manufatura global em 2024, com consequente reversao da trajetdria de queda
dos PMIs globais.
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Fonte: Reuters

Esse cenario, a despeito da ma performance da bolsa brasileira em janeiro, ainda nos parece
propicio para uma forte performance de bolsas emergentes esse ano. Nosso cenario central nao mudou
desde o inicio do ano, prevendo corte de juros, convergéncia inflacionaria e recuperacao da manufatura
global: um poderoso cocktail de estimulos para um mercado de valuation atrativa como o Brasil, onde

permanecemos comprados.

Kinea
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inadimpléncia e retorno ao crescimento das carteiras de crédito, como também pelo setor de
elétricas/saneamento, por um mix de Taxa Interna de Retorno reais atrativas e oportunidades de melhora

operacional em varias empresas recém-privatizadas ou em vias de privatizacao.
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Na bolsa global, continuamos comprados em um mix de temas seculares como semicondutores,

inteligéncia artificial, uranio e biotecnologia, e outras empresas e setores que devem se beneficiar com o

retorno da atividade, como no caso do setor industrial. /
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Nas commodities, vendidos em soja e no petroleo, comprados no ouro
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Nosso posicionamento permanece vendido na soja em decorréncia da forte recuperagao de

producao nos paises do cone sul da América Latina, particularmente na Argentina.

Latam Safra Velha vs Safra Nova Latam Safra Velha vs Safra Nova
Milhoes de Toneladas Milhoes de Toneladas
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Fonte: USDA e Kinea Fonte: USDA e Kinea

Em nossa visao, o mercado brasileiro mantém foco excessivo no fato que a safra de 2024 nao
deve superar a do Ultimo ano, deixando assim de perceber os efeitos combinados de uma boa safra nos
Estados Unidos no final do ano passado com uma forte recuperacao na Argentina. Esperamos queda de
precos ao longo de 2024, principalmente se outra forte safra for confirmada nos Estados Unidos durante

o segundo semestre.

Kinea
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No petrdleo, nosso posicionamento permanece vendido, uma vez que a commodity ainda depende
da extensao de agressivos cortes por parte da OPEP para manter seu equilibrio, enquanto a oferta ex-

OPEP segue crescendo e reabertura ja nao deve mais impulsionar a demanda, tornando o equilibrio fragil.

Producdo nao-OPEP petrdleo bruto de OPEP+ Capacidade ociosa real

saida estimada de saida
MBPD, dezembro de cada ano (ndo-opep ex Ru, Kz, MBPD, dezembro de cada ano
Az) 41,2 7,1
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Fonte: Energy Aspects Fonte: Energy Aspects

Trajetoria de estoques OCDE com extensao

total dos novos cortes da OPEP+ 2024 Trajetoria de estoques OCDE com fim

dos cortes voluntarios em marco
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Fonte: Kinea, OilX, Kpler

Fonte: Kinea, OilX, Kpler

Mantemos também posicionamento comprado no ouro, em virtude, como mencionamos em

cartas anteriores, do aumento de compras de bancos centrais ao redor do planeta apds o inicio do

conflito na Ucrania, devido ao sequestro das reservas russas por parte dos governos ocidentais.
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Demanda de Ouro — Banco Centrais
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Fonte: World Gold Council

Reconhecemos que a performance do metal, no curto prazo, foi afetada pelo comportamento dos
juros globais em janeiro, e nos parece dependente da materializacao de nosso cenario de cortes por parte

dos bancos centrais e convergéncia inflacionaria ao longo do ano.

A constante decepcao da esperada reaceleracao chinesa

Janeiro foi outro més de novas decepcoes com a economia chinesa. Novamente, nao tivemos

sinais de recuperacao do mercado de construcdo, e observamos arrefecimento dos demais indicadores

econdmicos.
Construcao residencial ETF CSI 300 China A-Shares
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Sem a recuperacao do setor imobiliario, outros setores parecem estar respondendo
negativamente. O setor de infraestrutura depende da venda de terras das autoridades locais para evitar
problemas em seus veiculos de financiamento, e tem sofrido com a queda na atividade imobiliaria. Ao
mesmo tempo, o consumidor, muito investido no setor imobiliario, apresenta queda de confianca, a qual

pode ser transmitida para um menor nivel de consumo.

Compra de Terras Confianca do Consumidor
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Fonte: CEIC Fonte: Reuters

O governo chinés continua insistindo em manter sua moeda apreciada em relacao ao dolar norte-
americano para tentar dar uma sensacao de estabilidade, mas esse equilibrio nao corresponde a
necessidade de uma moeda fraca em um ambiente de desalavancagem de crédito local. Aléem disso, o pais
deve sofrer mais abalos geopoliticos conforme as eleicdes americanas avancem e aumentem a chance do

retorno do ex-presidente Trump a Casa Branca.

Permanecemos agnosticos com relagao a recuperacao chinesa, e mantemos o pais em nosso

purgatorio de investimentos, como fizemos em nossa carta de perspectivas para 2024.

%%

Antes de alcancar o estrelato com "Rocky", Sylvester Stallone enfrentou inimeras dificuldades

econdmicas, vivendo um verdadeiro conto de persisténcia e resiliéncia.

Na década de 1970, Stallone lutava para se estabelecer como ator em Hollywood,
frequentemente vivendo a margem da pobreza e enfrentando constantes rejeicoes. Suas financas
estavam tao precarias que ele chegou a vender seu amado cachorro, Butkus, por uma quantia irrisoria,

pois nao podia mais sustenta-lo.

* %%

Kinea
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A virada veio quando Stallone escreveu o roteiro de "Rocky" em apenas trés dias e meio. Apesar de

ofertas financeiramente tentadoras para vender o roteiro, ele insistiu em interpretar o papel principal,

apostando em seu talento e na historia que havia criado. Esse ato de coragem e determinagao nao apenas

salvou Stallone da pendria econdmica, mas também impulsionou sua carreira para o0 estrelato,

estabelecendo-o0 como um icone do cinema.

Rocky pode ser subestimado, certamente nao é perfeito, mas sua vontade de estar preparado, lutar e

se reerguer o faz um adversario formidavel. Buscamos inspiragao em sua imagem para enfrentarmos 0s

desafios do mercado em 2024.

Estamos sempre a disposicao de nossos clientes e parceiros.

Kinea Investimentos

PALAVRA DO GESTOR SOBRE A PERFORMANCE DO MES

COMMODITIES

Nosso posicionamento vendido na soja gerou resultado positivo no més e ainda vemos o
grao com tendéncia baixista em virtude da recuperacao da safra no sul da América Latina, a
qual mais que compensa a menor safra brasileira em 2024. Reiniciamos durante o més
uma posicao comprada no boi gordo norte-americano, com resultado positivo, em virtude
de nossa tese de maior retencdo de matrizes ao longo do proximo ano. Nosso
posicionamento vendido no petréleo e comprado no ouro subtraiu da performance do més.
No caso do petrdleo, em nossa visao, principalmente em razao dos transtornos no mar
vermelho. O ouro sofreu no més com a reprecificacdo de cortes dos bancos centrais, mas
seguimos construtivos no metal por demanda dos bancos centrais e expectativa de corte
de juros ao longo do ano.

MOEDAS E CUPOM CAMBIAL

Seguimos vendidos em moedas europeias (Euro, Libra, Coroa da Rep. Tcheca) e na moeda
chinesa. Vemos a economia americana mais resiliente do que a economia europeia, que
segue sofrendo com a contracao tripla de crédito, fiscal e exportacoes. A economia chinesa
sofre com desalavancagem de crédito e com o risco do ex-presidente Trump voltar a Casa
Branca. Na ponta comprada, temos aumentado as posicdes em moedas de paises com
juros altos, como Brasil, México e Africa do Sul, que devem se beneficiar de um corte
sincronizado de juros pelo mundo.

ACOES

Nossa posicao comprada em acoes no exterior gerou resultado positivo no més,
principalmente no setor de tecnologia, com destaque para nossa posicao comprada no
setor de semicondutores, principalmente na TSMC. No Brasil, a performance negativa do
indice trouxe resultado negativo para nosso posicionamento comprado, mas esse efeito foi
balanceado por ganhos na nossa carteira de pares de acoes, principalmente pela selecao
micro em nomes como Vivara e Marcopolo. No més, aumentamos nossa alocacao no
exterior e reduzimos no Brasil, mantendo um posicionamento liquido comprado em virtude
das tendéncias desinflacionarias globais em um ambiente de crescimento saudavel e com
perspectivas de cortes de juros.

JUROS E INFLAGCAO

Seguimos com posicoes pequenas no mercado de juros brasileiro. O mercado ja precifica
uma taxa terminal para o ciclo monetario de 9,35% e o prémio para 0 Nosso cenario
diminuiu consideravelmente. No internacional, temos alocacdes para juros mais baixos no
Reino Unido, Australia e México. Vemos no Reino Unido uma convergéncia mais rapida do
que o mercado para a inflacdo. Na Australia, a economia segue sentindo o rapido repasse
dos juros para as prestacdes dos consumidores e a inflacdo deve moderar rapidamente
nos proximos trimestres. Temos protecoes com posicdes para juros mais altos na Poldnia
e no Chile.

/ﬂ Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Ital Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores
qualificados possuem laminas de informacoes essenciais. A descri¢do do tipo ANBIMA consta no formulario de informaﬁées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou
no site dos respectivos Administradores dos fundos. Néo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea néo sdo registrados nos
Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou
areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau
de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio
financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obricj;ando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagéo de performance de fundos de investimento em analise de no
minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicio Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes sequem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar
recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas
podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario.”As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteido na data de sua divulgacdo e estéo, portanto, sujeitas a
alteragbes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante 6rgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro
ou de participacdo em qualquer estratégia de negocios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes plblicas consideradas
confiaveis. O Grupo Itati Unibanco e a Kinea nao geclaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidéo de tais informacdes e se eximem de qual(éuer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacédo desse material e de seu conteudo. Esse material nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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https://youtu.be/mmspDIragA4?si=cwUuaIXlj0mC5Wly
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RESULTADO

DA GESTAO**

37,32%
CDI r
32.0% Prev Atlas
Rentabilidade Itau
30.0%
do fundo desde
seu Iniclio 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
jan-21 jun-21 nov-21 abr-22 set-22 jan-23 jun-23 nov-23
Retorno por Estrategia
Més 12 Meses
Prev Atlas Itau . 0,22% Prev Atlas Itau A 13,45%
Despesas  -0,23% [N Despesas  -3,17% |
Caixa -0,01% | Caixa -0,01%
Vol 0,00% Vol | 0,04%
Commodities -0,16% [N Commodities -1,44% [
Acdes Il 0,06% Agbes -1,23% Il
Inﬂagﬁo | 0,00% Inﬂagao W 0,70%
Juros  -0,26% [N Juros I 4,49%
Moedas -0,14% (NN Moedas I 1,25%
Fatores 0,00% Fatores -0,00%
CDI I 0,97% CDI I 12,87%

HISTORICO DE

ANO

RENTABILIDADE**

2020 2021 2022

2023

2024

jan/24 Inicio

FUNDO

0,40% 4,48% 15,50%

13,09%

0,22%

0,22% 37,32%

CDI

0,02% 4,40% 12,37%

13,05%

0,97%

0,97% 33,93%

%CDI

Inicio do fundo

28/dez/2020

1805,41% 101,87%

Patrimonio Liquido Atual

R$ 605.277.881
Patrimonio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 540.353.717

125,26%

100,31%

Nidmero de meses negativos

7

Nidmero de meses positivos

31

23,05%

23,05% 109,99%

Melhor més
set.21(2,91%)

Pior més

jul.21 (=1,41%)

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacdo de prémios nos mercados de agoes e opcoes internacionais. Os
prémios (fatores) possuem longa evidéncia empirica e sao fundamentados economicamente.

COTA

PAGAMENTO TAXA

APLICACAO

TAXA DE TAXA DE

RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM'.: PERFORMANCE®:
D+20 dias D+1 dia Gtil da Nao ha. Sujeito as 2% a.a. 17% do que
GUteis da conversao de regras do exceder 100%
solicitacao cotas distribuidor. do CDI

1. Trata-se da taxa de administragao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informacdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha
garantia de tratamento trigutério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act
de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecigos ou vendidos nos Estados Unidos da America ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam
consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de jnvestimento, que da forma que séo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao
garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participacdes sao fundos de condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao término go prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no
caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilirio sdo fundos de concﬁ)minios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa
do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opiniGes, estimativas e projecdes refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contetdo na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as
seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itati Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informactes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo.
Essvle material ndo Bode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que sef'(a 0 proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informages ou
esclarecimentos so
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re o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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