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Sobre

ASSET 1

investment company

O Al Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posi¢cdes mais curtas e ageis, com um processo de
investimento baseado em decisdes técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestao e a equipe de research proprietario.
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2024 -0,14% -0,75% -0,83% -1,93% 1,46% -0,88% 2,12% -1,01% 18,86%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 6,18% 43,24%
%CDI -14,23% -9369%  -9945%  -21781%  17542%  -11218%  233,36% -16,41% 43,61%
2023 -0,18% 1,34% 0,44% 0,78% 1,85% 1,40% -0,09% 0,67% -0,14% -1,14% 0,03% 2,84% 8,02% 20,07%
CDI 1,12% 0,92% 117% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 34,91%
%CDI -16,27% 146,10%  37,13% 8416%  164,54%  130,87% -8,11% 5861%  -1403%  -11379%  273% 317,20% | 6141% 57,51%
2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% -0,20% -2,53% -0,20% 0,64% 0,09% -2,34% -0,65% 1,99% -1,31% 11,16%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12.37% 19,33%
%CDI 141,22% -62,92% -3528% 208,90% -19,41% -249,24% -19,75% 55,19% 8,74% -229,06%  -64,02% 177,15% -10,61% 57,74%
2021 -0,27% -2,68%  -2,53% -1,06% 1,56% 1,77% 0,07% 0,57% 0,68% 0,54% 1,12% -012% | -0,46% 12,64%
cDI 0,15% 0,13% 0,20% 0.21% 027% 0,30% 036% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 6,19%
%CDI -178,22% -1995,53% -1275,02% -510,35%  584,42%  582,02% 19,65% 133,32% 154,40% 112,34% 190,84% -15,88% -10,56% 204,09%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
cDI 027% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,72% 1,72%
%CDI 147336% 856,32%  89325%  414,84%  82265% 84894% 29770% 38848%  1211% 763,92%  763,92%
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1. Anualizado
2. A taxa livre de risco utilizada € o CDI
3. Data base: 31/07/2024

Cenario Atual

Nos mercados internacionais, o délar depreciou-se em relagdo as moedas de paises desenvolvidos; e as bolsas tiveram um comportamento misto, com o
Russell registrando forte valorizagdo, o S&P tendo pequena alta e o Nasdaq fechando em leve queda. Os juros futuros passaram a precificar que o Fed
iniciarad o ciclo de afrouxamento monetario a partir de setembro, e que podera implementar os cortes em ritmo mais rapido do que o Fomc havia sinalizado.
A melhora da percepg¢do dos riscos de inflagdo refletiu trés fatores: (1) dados de inflagdo bem-comportados; (2) dados de atividade e de mercado de trabalho
mais fracos; e (3) a desisténcia do presidente americano Biden em concorrer a reelei¢cdo, o que levou os investidores a reduzirem a probabilidade do ex-
presidente Trump vencer as elei¢des com o partido Republicano conquistando a maioria das duas casas do congresso.

No Brasil, 0 aumento do risco fiscal fez com que o real continuasse se desvalorizando; e os mercados de renda fixa mantiveram a precificagao de uma alta de
juros ainda para este ano. O governo reagiu a piora do mercado com o anuncio de duas medidas fiscais: (1) o congelamento de cerca de R$ 15 bilhdes de
despesas discricionarias no orcamento de 2024; (2) revisao cadastral e combate as fraudes de programas de transferéncia de renda, como o BPC e o auxilio-
doencga. Neste contexto, o Copom decidiu manter a taxa Selic inalterada em 10.50% e reforcou sua preferéncia de manter a taxa de juros estavel por um
periodo mais longo para buscar a convergéncia da inflagdo para a meta de 3%.

Material de Divulgagdo Mensal
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Atribuicdo de Performance - Junho de 2024 Atribuicao de Performance - 2024 Acumulado
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Comentario Mensal

Na renda fixa Brasil tivemos resultado positivo com operacdes tomadas na curva de DI. Os dados de atividade, emprego e inflagdo
pressionam o Banco Central a iniciar um ciclo de aperto monetario. Ao longo do més houve um movimento relevante dos Dls que
incorporaram nos pregos esse cenario mais desafiador e, por isso, zeramos nossas posi¢cdes. Olhando adiante, o Banco Central podera ficar
em posicao delicada com a deterioracdo gradual do cenario prospectivo para a inflagdo e o debate sobre um ciclo de aperto monetario
ainda este ano seguira vivo.

Na bolsa local, tivemos resultado positivo devido a posicdes compradas em companhias do setor de utilities e vendidas em indice. Ainda
acreditando na pauta de privatizagdo mantivemos nossas posicdes compradas. Além disso, com a deterioracdo fiscal brasileira,
permanecemos vendidos na bolsa.

Na renda fixa Internacional, tivemos resultado positivo devido a posicdes aplicadas em paises desenvolvidos e emergentes que ficaram
atrasados no ciclo de queda. Os dados benignos de inflagdo e a melhora na atividade americana favoreceram o fechamento das curvas.
Acreditando na manutengdo do cenario, seguimos com posi¢cdes de curvatura no mercado de juros americano e reduzimos nossas
posicdes aplicadas em paises emergentes.

Internacional

Nas bolsas internacionais, tivemos resultado negativo em decorréncia de posicdes vendidas na bolsa americana. Nos Estados Unidos, a
desaceleragao da economia vem sendo a principal preocupagao, visto que, caso o movimento se intensifique, o impulso fiscal diminuira
bastante. Observando a evolucdo do cendario internacional, decidimos seguir com posi¢des taticas na bolsa americana.

Internacional

Em moedas, tivemos resultado negativo devido a posigbes taticas em ddlar x real. No Ultimo més, o délar demonstrou consideravel
volatilidade e o real apresentou uma expressiva depreciagdo. Mesmo com o nivel elevado, a perspectiva € que depreciagdo cambial
aumente ainda mais, caso ndo haja melhorias no cenario fiscal. Com esse cenario de incertezas, iniciamos o més com posi¢cdes zeradas.

Moedas

Em commodities, tivemos resultado positivo devido a posicdo comprada em ouro. Acreditando que o cendrio de incerteza geopolitica
continuard, mantivemos posi¢cdes compradas em ouro e em mineradoras.

Commodities

Material
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Informacgdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagées*
01/04/2020

Inicial: R$25.000,00
Adicional: R$ 1.000,00
Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 10.000,00

O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas

de fundos de investimento de diversas classes, os quais Horério limite de movimentagao para aplicagdo e resgate
investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, 1430

riscos e caracteristicas, sem o compromisso de
concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em
especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO,
inclusive taxa de administracdo. O FUNDO direcionara,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio em cotas do fundo: FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.

Conversao da cota na aplicagao
D+1

Conversdo da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificagdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Gtil subsequente & Data da Conversao (D+]1)
Multimercado Livre
Taxa de administragdo

Cédigo ANBIMA 20%a.a’
531715
Prémio de performance
CNP3 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no
36181.846/0001-12 resgate das cotas
ISIN Inicial: R$25.000,00
BRO468CTFOO1 Adicional: R$ 1.000,00

Saldo Minimo: R$ 10.000,00
Tributacao
Longo Prazo

4. Para movimentacgdes via conta e ordem os valores sdo: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00

5. Taxa de Administragdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1 Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Itad Unibanco S.A.
CNP3J: 35185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNPJ: 60.701190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®100
Sao Paulo - SP - Brasil Sao Paulo - SP — Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 Sao Paulo - SP - Brasil

T. +55 11 4040-8920 CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br

As informagodes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndao devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou analise de investimento ou ativos. Leia a
Lamina de informagdes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagdes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa
ADESA0 PROVISORIA garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia Gtil do més, liquida de administracao e performance e bruta de impostos. Caso o indice
Gestao de Rectirsos comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica.
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